[image: image1.png]



[image: image2.png]T4

w849

A)

A< ~





[image: image3.png]




	投资顾问：王飞

	执业证书：S1280618080001


短信版：
今日看跌。大盘经过连续多日上涨，近期板块轮动加快，导致资金接力情绪有所减弱，预计后期行情将出现分化，震荡加剧。5成仓位。

【政经要闻】
CPEC：全球石油行业进入新一轮投资周期。（来源：上证报）

中国油品加工及流通产业俱乐部（CPEC）秘书长刘心田近期在英国传统油品基地阿伯丁调研获悉，目前包括BP公司、美孚、中海油等在内的众多石油巨头正在阿伯丁重启已冰封近三年的人才招募。此外，海上石油钻井平台订单数和开采量也有所增加，全球石油开采行业似正进入景气期。业内认为，全球石油行业进入新一轮投资周期，2019年或是以石油开采为代表的油品行业投资开发力度加大的一年，但预计下游受影响有限。

2、央行货币政策司长孙国峰：很快将进行首次的CBS操作。（来源：证券时报）

央行货币政策司长孙国峰在国务院政策例行吹风会上表示，央行票据互换工具（CBS）主要是在永续债发行初期起到引导和培育市场的作用，更多的还是希望市场自身的力量发挥作用。结合市场的需求，央行操作也有一定的市场化的费用的设定，央行进行票据互换工具的操作数量也不可能是想象的那么大。很快我们将进行首次的CBS操作。小财注：1月24日，央行公告创设央行票据互换工具（Central Bank Bills Swap，CBS），公开市场业务一级交易商可以使用持有的合格银行发行的永续债从中国人民银行换入央行票据。

3、发改委：全面放开养老服务市场 支持境内外资本投资举办养老机构。（来源：新华社）

发改委等十八部委联合印发《加大力度推动社会领域公共服务补短板强弱项提质量 促进形成强大国内市场的行动方案》。主要目标包括：到2020年，教育现代化取得重要进展，劳动年龄人口平均受教育年限达到10.8年；现代公共文化服务体系基本建成，文化产业成为国民经济支柱性产业；旅游经济稳步增长，对国民经济的综合贡献度达到12%。方案还提出，全面放开养老服务市场。到2022年，全面建成以居家为基础、医养相结合，功能完善的养老服务体系。支持境内外资本投资举办养老机构，落实同等优惠政策。鼓励地方政府依法合规采取PPP等方式，吸引更多社会力量参与建设、运营和服务。加大金融支持力度，综合利用债券、保险、信贷、产业投资基金等方式，为社会领域公共服务项目融资提供支持。

【大势研判】

技术面（盘面）：沪指昨天再现宽幅震荡走势，早盘在券商和保险带动下持续逼空，大湾区概念、泛金融板块均相继掀起涨停潮，柔性屏概念股大幅分化，近期板块轮动加快，导致资金接力情绪有所减弱，午后两市双双跳水翻绿。
政策消息面：刘鹤应邀赴美举行第七轮中美经贸高级别磋商；《粤港澳大湾区发展规划纲要》印发；粤港澳大湾区发展目标：到2035年大湾区形成以创新为主要支撑的经济体系和发展模式。深交所发布关于《深圳证券交易所基金产品开发与创新服务指引（2019年修订）》的通知。
市场氛围：创业板指数自底部上涨已经15%，部分资金开始兑利寻找新风口，两市成交额超6000亿，近期市场连续大涨，获利盘较为丰厚，短线注意回吐压力。沪指涨0.05%，报收2755点；深成指跌0.07%，报收8440点；创业板跌0.53%，报收1406点。北上资金截至A股收盘净流入近20亿元，已连续15个交易日实现净流入。

估值层面：上证综指PE（TTM）12倍，沪深300PE（TTM）11倍，中证500PE（TTM）18倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位5成。

【热点行业板块】
消费板块：从目前的市场特征来看，外资持续流入，国内长期资金不断入市，市场更多资金将倾向于追求确定性和稳定性，优质消费股仍将是2019年布局的重点。
养殖板块：猪价经过近三年的调整，逐步进入这轮周期的低点，虽然目前股价涨势较多，但我们认为猪价2019年反转的概率相对较大，股价如有调整，可以逢低布局。
【资产配置策略】
权益类资产（50%仓位）：
重点关注低估值的蓝筹股以及业绩良好的成长性龙头。

低风险资产（50%仓位）：

现金管理工具：截止2019年2月19日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.96%，闲暇资金可积极配置。
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