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段落摘要：

腾讯认为，人工智能（AI）是必备能力，

可通过提升用户体验、加强精准定向技术及赋

能生态系统合作伙伴的方式，让其业务受益。

导 语：腾讯上半年赚 308 亿 将加码人工智能

重要新闻点评

腾讯 16 日盘后公布 2017 年第二季度及中期业绩，公司 2017 年上半年总收入同

比增长 57%达到人民币 1061.58 亿元（156.70 亿美元），净利润同比增长 43%达到人

民币 308.59 亿元（45.55 亿美元）。腾讯再度强调，人工智能具有战略意义，并表示

公司会持续进行长期投资，以加强在机器学习、计算器视觉、语音识别及自然语言处

理等领域的技术能力。

财报显示，腾讯第二季度收入实现 59%的同比增长，主要受智能手机游戏、个人

电脑游戏、支付相关服务、网络广告以及数字内容订购及销售所推动。网络游戏收入

增长 39%至人民币 238.61 亿，《王者荣耀》贡献甚大。社交网络收入增长 51%至人民

币 129.43 亿元，主要反映直播、视频及音乐等数字内容服务与虚拟道具销售的收入

增长。

腾讯认为，人工智能（AI）是必备能力，可通过提升用户体验、加强精准定向技

术及赋能生态系统合作伙伴的方式，让其业务受益。

来源：（中国证券网）

点评：关注 A股上市公司。



导 语：联通 780 亿“无先例”混改亮相 BAT 及多家 A 股公司入股

重要新闻点评

千呼万唤的中国联通混改方案终于出炉，作为目前唯一一家集团整体混改的试点

单位，其以 A 股为平台的方案设计极具标杆意义。据联通港股公告及国务院国资委官

方微信披露，中国联通 A 股“定增+转让股份+员工持股”的混改共涉及金额约 780 亿

元。其战略投资者阵容豪华：百度、阿里巴巴、腾讯、京东等四大互联网巨头联袂登

场；苏宁云商、滴滴出行、网宿科技、用友网络、宜通世纪等垂直行业领先企业入局；

还有中国人寿、中国中车等大型金融、产业集团参与，以及国有企业结构调整基金、

前海母基金等“列席”。

华丽的战投名单外，混改方案还纳入了核心员工持股，拟授予 8.48 亿股，规模约

32.13 亿元。此前，在央企集团上市公司层面，还没有如此高规格的员工持股方案落

地。此次，联通在员工持股上的尝试，堪称一次大胆的突破。

在这次被通信行业称为重大战略机遇的混改中，联通开辟了一条“无先例”的路

径。接下来要看的是，混了以后怎么改？运营商与互联网巨头及垂直领域公司将怎样

合作？还有，央企混改的整体格局将受何影响？

点评：关注有关公司。

段落摘要：

在这次被通信行业称为重大战略机遇的混

改中，联通开辟了一条“无先例”的路径。接

下来要看的是，混了以后怎么改？运营商与互

联网巨头及垂直领域公司将怎样合作？还有，

央企混改的整体格局将受何影响？



适应对象：本产品属于低风险类，适合于所有投资者。

产品简介：整合行业最佳资源，遴选最贴近市场信息，将最有价值资讯提供给客户。

华林证券财富管理中心 公司评级标准：

强烈推荐：预期未来6～12个月内股价升幅30%以上

推荐：预期未来6～12个月内股价升幅10%～30%

中性：预期未来6～12个月内股价变动幅度为-10%——10%

回避：预期未来6～12个月内股价跌幅10%以上
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也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出

价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有

报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。本报告版权归华林
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风险提示：
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