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	投资顾问：许波

	执业证书：S1280619010001


短信版：
今日看涨。节前三大股指高开，两市呈现普涨格局，在市场回暖反弹下，节后有望震荡向上。5成仓位。

【政经要闻】
证监会拟放宽证券公司投资成份股、ETF等权益类证券风险资本准备计算比例
证监会正在研究修订《证券公司风险控制指标计算标准规定》，拟放宽证券公司投资成份股、ETF等权益类证券风险资本准备计算比例，减少资本占用，进一步支持证券公司遵循价值投资理念，加大对权益类资产的长期配置力度。

2、证监会：拟取消“平仓线”不得低于130%的统一限制
为进一步优化融资融券业务机制，提升证券公司自主管理能力，沪深交易所正在抓紧修订《融资融券交易实施细则》，拟取消“平仓线”不得低于130%的统一限制，交由证券公司根据客户资信、担保品质量和公司风险承受能力，与客户自主约定最低维持担保比例；同时，扩大担保物范围，进一步提高客户补充担保的灵活性。此外，为满足投资者对标的证券的多样化需求，沪深交易所正在研究扩大标的证券范围。

【大势研判】

技术面（盘面）：技术面上，春节前最后一个交易日，市场迎来普涨行情。从历年数据来看，春节前后，一方面由于年前机构调仓完毕，市场减仓压力较小，年后机构投资与个人投资者有新增资金入场；另一方面受到春节习俗的消费需求刺激，消费板块往往有着较好的表现。

政策消息面：欧美股市涨跌互现，日韩重挫，港股微跌；印度降息、英国按兵不动，澳洲联储下调GDP增速预期；春节档电影票房已超55亿。
市场氛围：2月1日三大股指高开，随后指数延续高位震荡态势，创业板指单边大涨。盘前，证监会鼓励券商入市以及取消两融平仓线统一限制，利于市场企稳。近期外资对于消费白马股的偏好以及配置，为白马股估值带来了正向影响，但这不是春节行情正向收益的唯一来源，更主要的是受基本面的预期差所带来的反弹。在市场的回暖反弹下，节后有望震荡向上。
估值层面：上证综指PE（TTM）11.6倍，中证500PE（TTM）16.8倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位5成。

【热点行业板块】
特高压板块：特高压项目订单逐步落地，设备厂商迎业绩修复。
黄金：各国央行加大黄金配置，官方储备量激增逾七成。
【资产配置策略】
权益类资产（50%仓位）：
重点关注业绩预期良好估值低的行业成长性龙头。

低风险资产（50%仓位）：

现金管理工具：截止2月10日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.93%，闲暇资金可积极配置。
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