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短信版：
今日看跌。市场做多人气爆棚，两市放量飙升，成交额突破万亿，但指数短期上行过快，注重防范追高风险。5成仓位。

【政经要闻】
习近平主持召开中央全面依法治国委员会第二次会议（新华社）

会议强调，法治是最好的营商环境。要把平等保护贯彻到立法、执法、司法、守法等各个环节，依法平等保护各类市场主体产权和合法权益。要用法治来规范政府和市场的边界，尊重市场经济规律，通过市场化手段，在法治框架内调整各类市场主体的利益关系。要把工作重点放在完善制度环境上，健全法规制度、标准体系，加强社会信用体系建设，加强普法工作。对食品、药品等领域的重大安全问题，要拿出治本措施，对违法者用重典，用法治维护好人民群众生命安全和身体健康。

2、银保监会：国有大行2019年普惠型小微企业贷款余额力争实现30%以上增长

商业银行要在2019年3月底前制定2019年度民营企业服务目标，结合民营企业经营实际科学安排贷款投放。国有控股大型商业银行要充分发挥“头雁”效应，2019年普惠型小微企业贷款力争总体实现余额同比增长30%以上，信贷综合融资成本控制在合理水平。银保监会将在2019年2月底前明确民营企业贷款统计口径。按季监测银行业金融机构民营企业贷款情况。

3、养老金入市规模仅15%，人社部官员：鼓励扩大投资规模（来源：一财）

人社部基金监督局局长唐霁松在23日举行的第五届全国社会保障学术大会上表示，现阶段社保基金委托投资规模占比过小，应当推动养老基金投资运营规模不断扩大，逐步扩大养老基金投资范围。

4、证监会回应“场外配资抬头”：密切关注，要求证券公司加强异常交易监控

证监会称，我们注意到，近期有关场外配资的报道增多。对此，我会密切关注，指导有关方面依法加强对交易的全过程监管。各证券公司要严格执行经纪业务及融资融券用户适当性管理，加强异常交易监控，认真做好技术系统安全防护。同时，也希望广大投资者理性投资，防范投资风险。

【大势研判】

技术面（盘面）：周五两市高开高走，大金融板块集体暴涨，三大指数皆涨逾5%，沪指站上年线收复2900点，沪深两市成交额10406亿元，创2015年11月以来新高，指数运行至布林线上轨，注意市场短期回调。

政策消息面：银保监会：结构性去杠杆达到预期目标；银保监会出台23条措施进一步加强金融服务民营企业；习近平主持召开中央全面依法治国委员会第二次会议；证监会回应“场外配资有所抬头”：将密切关注加强监管。
市场氛围：从盘面上看，券商、银行、多元金融等板块涨幅居前；两市无一板块下跌，全线上涨。沪股通净流出20.9亿，深股通净流入20.3亿。券商板块再度集体涨停，市场做多人气持续爆棚。

估值层面：上证综指PE（TTM）13.16倍，沪深300PE（TTM）11.70倍，中证500PE（TTM）19.69倍，均处于历史相对低位。
操作上：仓位5成。

【热点行业板块】
消费板块：从目前的市场特征来看，外资持续流入，国内长期资金不断入市，市场更多资金将倾向于追求确定性和稳定性，优质消费股仍将是2019年布局的重点。
养殖板块：猪价经过近三年的调整，逐步进入这轮周期的低点，虽然目前股价涨势较多，但我们认为猪价2019年反转的概率相对较大，股价如有调整，可以逢低布局。
【资产配置策略】
权益类资产（50%仓位）：
重点关注低估值的蓝筹股以及业绩良好的成长性龙头。

低风险资产（50%仓位）：

现金管理工具：截止2019年2月25日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.89%，闲暇资金可积极配置。

产品风险类型：低风险类
适用对象：全体客户
资质申明：
中国证监会核准华林证券股份有限公司证券投资咨询业务资格
作者申明：
作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券投资顾问，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，报告清晰准确的反映了作者的研究观点，力求独立、公正及客观，结论不受任何第三方的授意或影响，特此申明。
免责申明：
本报告专供华林证券股份有限公司证券投资顾问使用，作为其向客户提供证券投资顾问服务的依据之一，报告不构成对任何投资者的投资建议，也不同于本公司发布的“证券研究报告”。
版权申明：
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构及个人不得以任何形式进行转摘。
风险提示：
市场有风险，投资需谨慎。本公司证券投资顾问可能根据本报告作出投资建议，投资者应当充分了解证券投资顾问业务中的风险：
1、
投资者接受证券投资顾问服务后需自主作出投资决策并独立承担投资风险。
2、
本公司及其证券投资顾问提供的服务不能确保投资者获得盈利或本金不受损失。
3、
本公司及其证券投资顾问提供的投资建议具有针对性和时效性，不能在任何市场环境下长期有效。
4、
本报告作为投资建议依据时，可能存在不准确、不全面或者被误读的风险。
5、
本公司及其证券投资顾问可能存在道德风险，如投资者发现投资顾问存在违法违规行为或利益冲突情形，如泄露客户投资决策计划、传播虚假信息、进行关联交易等，投资者可以像本公司投诉或向有关部门举报。
上述风险揭示仅为列举性质，未能详尽列明投资者接受证券投资顾问服务所面临的全部风险和可能导致投资者投资损失的所有因素。
华林证券财富管理中心
地址：深圳福田区民田路178号华融大厦6楼
邮编：518048

电话：4001883888

公司网址：www.chinalions.com
