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短信版：
今日看跌。市场多空双方博弈激烈，未来行情或将进入分化阶段，指数短期难免震荡，密切关注两市量能变化。5成仓位。

【政经要闻】
中国央行：全面做好2019年金融市场和信贷政策工作

2019年人民银行金融市场工作会议于2月25日至26日在北京召开。会议指出，我国经济金融发展进入新的阶段，经济面临下行压力，防范化解金融风险等重大风险任务艰巨，许多矛盾和问题仍然突出。人民银行金融市场系统干部职工要围绕支持实体经济融资的债券创新、票据市场完善、黄金租赁、民营企业小微企业政策传导、乡村振兴、制造业高质量发展等重点领域，从理论和实践相结合的角度加强调查研究，找准金融市场和信贷运行的规律，找到破解难题的办法和路径，提高政策制定和执行效果。

2、资金信托新规呼之欲出，公募信托产品1万元起购(来源：证券时报)

由银保监会信托部制定的《信托公司资金信托管理办法》进一步梳理并明确了具体业务的监管规则，目前已经结束对各省级银监局的征求意见阶段。该《办法》包括五大要点内容：信托产品包括公募与私募，可以面向不特定社会公众发行公募信托产品，认购起点1万元；创设信托产品新的分类，资金信托分为资金融通型信托和资产配置型信托；投资者首次认购私募信托产品必须面签，并且设置24个小时的冷静期；固收类证券投资信托产品，允许卖出回购方式运用信托财产；业绩报酬提取频率不得超过每六个月一次，且不得超过基准收益的60%。

3、配资躁动调查：民间资金已经启动，正规军也在途中（来源：一财）

民间场外配资不同，信托股票配资除了杠杆比例较低，整个规模可能也较为有限。根据调查，一些信托机构的配资业务，尚处于计划阶段，没有实际开展，而少量信托公司虽然已有实际动作，但可能仍处于起步阶段。某信托公司人士称，虽然该公司准备进入股票配资市场，但截至目前，仍然“一单都没有做”，仅只是一个计划。

【大势研判】

技术面（盘面）：今日市场呈现冲高回落态势，指数呈现宽幅震荡，小级别技术指标出现背离，高位个股获利抛压明显，两市成交额再度放量突破万亿，未来市场或进入分化期，短线难免震荡加剧。
政策消息面：资金信托新规呼之欲出，公募信托产品1万元起购；中国央行：加强房地产金融审慎管理，落实房地产市场平稳健康发展长效机制；中国央行：全面做好2019年金融市场和信贷政策工作。
市场氛围：从盘面上看，高送转、养殖业、钢铁等板块涨幅居前；柔性屏、5G、半导体、银行等板块跌幅居前。沪股通净流入10.1亿，深股通净流入13.2亿。多空双方博弈激烈，市场承压迹象显现。

估值层面：上证综指PE（TTM）13.07倍，沪深300PE（TTM）11.56倍，中证500PE（TTM）19.72倍，均处于历史相对低位。
操作上：仓位5成。

【热点行业板块】
有色板块：市场流动性的改善与积极财政政策实施预期推动，促使风险偏好回升，有色金属价格出现回升，短期关注工业金属投资品机会。
养殖板块：猪价经过近三年的调整，逐步进入这轮周期的低点，虽然目前股价涨势较多，但我们认为猪价2019年反转的概率相对较大，股价如有调整，可以逢低布局。
【资产配置策略】
权益类资产（50%仓位）：
重点关注低估值的蓝筹股以及业绩良好的成长性龙头。

低风险资产（50%仓位）：

现金管理工具：截止2019年2月26日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.87%，闲暇资金可积极配置。
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