[image: image1.png]



[image: image2.png]T4

w849

A)

A< ~





[image: image3.png]




	投资顾问：王飞

	执业证书：S1280618080001


短信版：
今日看跌。市场成交量再度萎缩，高位强势股普遍回调，股指技术指标出现背离，投资者应耐心等待技术性回调。5成仓位。

【政经要闻】
国家发改委：六方面积极推动粤港澳大湾区建设(来源：中证报)
国新办28日举行《粤港澳大湾区发展规划纲要》新闻发布会。国家发改委表示，下一步将围绕充分发挥粤港澳综合优势、建设富有活力和国际竞争力的一流湾区，积极推进六个方面的工作：一是加快打造国际科技创新中心；二是有力有序地推进要素高效流动；三是着力提升生态环境质量；四是共建宜居宜业宜游的优质生态圈；五是培育国际合作新优势；六是加快推进重大平台建设。

2、银保监会：加快出台理财子公司净资本管理办法（来源：中证网）

银保监会创新部主任李文红2月28日在银保监会吹风会上表示，理财子公司净资本管理办法的制定，已经列入了银保监会今年重点工作之中，有关部门将推动加快出台。谈及几家大行理财子公司的注册资本金额较大，她强调,监管部门将密切关注资本金使用情况，尤其是理财子公司自营业务和资管业务之间的利益输送情况，是下一步的监管关注重点。

3、银保监会：将增加中小银行和保险数量和业务比重（来源：新浪财经）

银保监会首席风险官、新闻发言人肖远企表示，目前整个银行业和保险业机构总数接近5000家，其中绝大多数是中小型机构。未来要改善金融供给，增加有效供应，要增加中小银行和保险的数量和业务比重，增加包括银行理财子公司和地方AMC等在内的特色机构和专业机构。

4、MSCI宣布分三步将中国大盘A股纳入因子从5%提升至20%

今年5月半年度指数评审时，扩大至10%，同时以10%的纳入因子加入创业板大盘股；

今年8月季度指数评审时，纳入因子升至15%；今年11月的半年度指数评审纳入因子升至20%，同时，将中盘A股以20%的纳入因子一步纳入，其中包括符合条件的创业板股票。三步骤完成后，MSCI新兴市场指数将涵盖253只A股大盘股，168只A股中盘股，形式上的权重占3.3%。

【大势研判】

技术面（盘面）：周四两市低开弱势震荡，证券板块开盘大跌，金融股继续回调拖累指数，题材股呈现分化，成交量再度萎缩，小级别技术指标持续背离，KDJ指标向下发散，市场赚钱效应明显下降，耐心等待技术性回调。
政策消息面：银保监会回应“1万元起购信托”：以最终官方发布为准，小道消息不准确；银保监会肖远企：个别金融机构可以试点破产退出机制；证监会近日接收两家外资机构QFII申请材料；职业年金首笔资金到账 市场化投资正式起航，MSCI宣布分三步将中国大盘A股纳入因子从5%提升至20%。
市场氛围：从盘面上看，细胞免疫治疗、造纸、医疗器械等板块涨幅居前；券商、信托、多元金融等板块跌幅居前。沪股通净流入16亿，深股通净流入16.5亿。高位个股杀跌带崩大盘，市场情绪低迷。

估值层面：上证综指PE（TTM）13.083倍，沪深300PE（TTM）11.54倍，中证500PE（TTM）19.66倍，均处于历史相对低位。
操作上：仓位5成。

【热点行业板块】
有色板块：市场流动性的改善与积极财政政策实施预期推动，促使风险偏好回升，有色金属价格出现回升，短期关注工业金属投资品，以及受地缘政治风险加剧将为黄金带来的机会。
养殖板块：猪价经过近三年的调整，逐步进入这轮周期的低点，虽然目前股价涨势较多，但我们认为猪价2019年反转的概率相对较大，股价如有调整，可以逢低布局。
【资产配置策略】
权益类资产（50%仓位）：
重点关注低估值的蓝筹股以及业绩良好的成长性龙头。

低风险资产（50%仓位）：

现金管理工具：截止2019年2月28日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.86%，闲暇资金可积极配置。
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